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Ell1 y1l once Tirkiye’de “sirket” dediginizde, akla
hemen “Kollektif Sirket” gelirdi. Sirket adinin
devaminda “A.S.” (Anonim Sirket) gorildiginde
bir “ooo000” ¢ekilirdi. Ctinkii; anonim sirket
sayis1 cok azdi. Genellikle banka ve sigorta
sirketleri anonim olarak kurulurdu. Ozel sektor
de anonim sirket uygulamasi heniiz
baslamamigti.
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Yillar icinde 6zel sektorimiiz diger sirket tirler:
ile de tanisti. Ozellikle, 1980 sonrasinda limited
sirket kurma furyasi yasandi. O yillarda, gelir
vergisl mevzuatina “hayat standardi” miiessesesi
ogirmistl. Beyan edilen kazanciniz, yasam
tarziniza gore belirlenen bazi kistaslar sonucu
bulunan rakamdan kiiciik olamiyordu. Miikellefe
ogore “haksiz olarak salinan” bu vergiden
kurtulmak 1cin, gelir vergisi miikellefler: limited
sirket kurmaya basgladilar.
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Hatta; benzer 1s kolunda calisan bir cok kisi,

“sekilde” birleserek sirket olusturuyorlarda.
Ornegin; birden fazla doktor bir limited sirket
sirket kuruyor, herkes kendi adina calismaya
devam ediyordu. Muhasebe kayitlar: tek yerde
toplaniyordu. Boylece, vergi gib1 muhasebe ticreti
de minimuma iniyordu. Bu sirketlerin
cogunlugu, i1lerleyen giinlerde baslarina dert
oldu. Cogu tasfiye bile edilemedi.
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Bu aliskanlik sonucu; halen aktif sirketlerin
icinde buyiik cogunlugu “LIMITED” olusturuyor.
Yapilacak 1sin konusu ve hacmi hesap edilmesiz,
pozitif ve negatif yoni incelenmesiz hemen
limited sirket kurulmasina karar veriliyor. Bu
makalemizdekl amacimiz, imited sirket ile
anonim sirket arasindaki bazi farkliliklara
dikkat cekerek, sirket kurmak isteyenlere yol
ogostermektir.
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Onceki Tirk Ticaret Yasasinda; limited sirket
kurmak 1¢cin en az 1ki kisi, anonim sirket kurmak
1cin en az bes kisinin kurucu ortak olmasi
gerekiyordu. Bu sayinin altina diisiilmesi
miuinfesih olma sebebi sayiliyordu. Yeni Tirk
Ticaret yasasinda bu kisitlama kalkti. Her 1ki
sirket de bir kisi ile bile kurulabiliyor. Bu
nedenle; anonim sirket kurmak icin begs kisi yok
tezil ortadan kalkti. Sermaye miktari
konusundaki farklilik devam ediyor. Limited
sirket 1¢cin en az sermaye miktar: 10.000 TL,
anonim sirket icin en az sermaye miktari 50.000
TL. dir. Gortiliyor ki, her 1ki rakam da giiniimiiz
1s plyasasi i¢cin yuksek degil.
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Kurulus 1slemleri de birbirinin aynisi gibi. Cok
farkliliklar yok.

Glunlik yasama gelindiginde, bazi
farkliliklar ortaya cikiyor. Bize gore en énemli
farklardan birisi sudur: Limited sirkette hisse
devri mutlaka noterde diizenlenmelidir. Anonim
sirket de boyle bir sart yok. Sirket ana
sozlesmesinde zorlastirici hiikiim yoksa, devir
alan ortak i1le devir eden ortagin yonetim
kuruluna birlikte verecekleri muisterek 1imzali bir
yazl sonrasl, yonetim kurulunun alacagi kararin
ortaklar pay defterine islenmesi sonucu islem
tamam olur.
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Limited sirket ile anonim sirketin hisse devirlerinin
vergisel sonucu farklidir. Limited sirket hisse
devrinde; Gelir Vergisi Kanunu Miikerrer Madde
80/4.bent “hisselerin elden cikarilmasindan dogan
farki” deger artis kazanci olarak vergiye tabi
tutmaktadir. Ayni maddenin 1. Bendi ise; “tam
miukellef kurumlara ait olan ve 1ki yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢c, menkul
kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin
elden cikarilmasindan saglanan kazanclar.” Vergiye
tabiidir demektedir. Goriilmektedir ki; 1ki tam yil
suire 1le elde tutulan hisse senetlerinden elde edilen
deger artis kazanclari gelir vergisine tabi degildir.
Limited sirketler hisse senedi cikaramazlar, bu
nedenle devir de elde edilen kazanc vergiye tabiidir.
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Anonim sirketler ise hisse senedi cikarirlar, bu
senedin 1ki y1l elde tutulmasi sonucu, elde edilen
deger artis kazanci, miktari ne olursa olsun, gelir
vergisine tabi degildir. Burada, oneml: bir
noktayl gozden kacirmamak gerekir. Vergiye tabi
olmayan kazanc, hisse senedinin elden
cikarilmasidir. Anonim girket hisse senedi
bastirmamis ise ne olacak ? O zaman limited
sirket den farki kalmiyor. Bu nedenle; anonim
sirket kurulduktan sonra en kisa zamanda hisse
senedi bastirilmalidir. Dogal olarak bu islem
yonetim kurulu karari ile olacagindan, alinan
karar 1ki yillik stirenin hesabinda delil olacaktir.
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Hisse senedi1 yerine hisse ilmiihaberi
diizenlenebilir mi? Elbette olur. Yasa hisse
senedi1 tabirini kullandig: i¢cin, bazi gortusler
1lmuhaberin hisse senedinin yerine gecemeyecegi
yolunda. Ancak; son zamanlarda cikan yargi
kararlari, ilmiithaber cikarilmasinin da hisse
senedi1 gibi islem gormesi gerektigl yolundadair.



MEHMET KAYA YEMINLI MALI
MUSAVIR —~BAGIMSIZ DENETCI

Limited ve anonim sirketler arasindaki en oneml
bir fark ta, ortaklarin birinin vefat: halinde
ortaya cikmaktadir. Vefat halinde, Veraset ve
Intikal Vergisi Beyannamesi icin, vefat
tarihindeki hissenin gercek degerinin bulunmasi
gerekir. Anonim sirketlerde bu cok kolaydir.
Hisse senedinin o giinkii degerini bulmak
kolaydir. Hisse sened1 borsaya kote 1se, zaten
borsadaki rakam bellidir. Degil se o giinkii rayic
degerini hesaplamak kolay bir islemdir.
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Halbuki, limited sirketlerde mutlaka ara bilanco
cikarilmali ve bu bilancodaki 6zsermaye
lizerinden ortaga i1sabet eden rakam
bulunmalidir. Ayrica, bilancoda gayrimenkul ve
tasit araclar: gib1 degerler var ise, bunlarin
gercek degeri ile bilanco degeri arasindaki fark
beyannameye ayrica yazilmalidir. Bu islemler
uygulamada oldukca zor olmakta ve genellikle bu
rakam takdir komisyonu tarafindan
belirlenmektedir.
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Bir bagka farklilik; Amme Alacaklarinin Tahsili
Hakkindaki Kanun’da karsimiza cikmaktadir.
Bu yasanin 35. Maddesi; limited sirketten tahsili
mumkin olmayacagi anlasilan amme
alacagindan, limited sirket ortaklarinin hisseleri
oraninda sorumlu oldugunu belirtmektedir.
Limited sirket ortagi, sirkette sorumlu mudir
(imza yetkilisi) olmasa dahi bu sorumluluk
devam eder. Ayn1 Yasa’nin mikerrer 35. Maddesi
sorumlulugun sinirini daha da genisletmigstir.
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Bu madde de kurumu yonetenlere sinirsiz
sorumluluk yliiklenmigtir. Limited sirket yada
anonim sirket ortagi; sirkette yonetici ise, diger
ortaklarla birlikte borcun bitiniinden
miteselsil olarak sorumludurlar. Yonetici
sifatlari yok ise, limited sirket ortagi borcun
kendi hissesine diisen boliimiinden sorumludur.
Anonim sirket ortaginin ise boyle bir
sorumlulugu yoktur.
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Her 1ki sirket ortaklar: da; sirketin liciincu
kisilere karsi olan borclar: kargisinda “taahhiit
ettikleri sermaye miktarinin 6denmesi1” kadar
sorumludurlar. Banka ve diger firmalar, sirketin
odenmeyen borcundan dolay1 sirket ortagina
ricu edemezler. Ancak; maalesef uygulamada
durun boyle olmuyor. Alacakli banka yada firma,
sirket1 borclandirirken, ortaklar: da sirkete
miteselsil kefil olarak aliyorlar. Dolayisiyla,
ortaklarin sirkete koymay1 taahhiit ettikler:
sermaye 1le sorumlu olma kurali ortadan
kalkiyor.
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Anonim sirketlerin limited sirketlere karsi1 baska
ustinlikleri de var. Limited sirketler tahwvil
(borclanma kagidl) cikaramazlar. Hisseleri
borsaya kote olamaz. Azami ortak sayisinda
kisitlama vardir. Anonim gsirketlerde; tahvil
cikarma ve borsaya kote olma hakki (halka
acilma) vardir. Azami ortak sayisinda herhangi
bir kisitlama yoktur.
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Bu bilgiler 1s1g1nda su sorunun cevabini verelim.
Limited sirket m1 kuralim, yoksa anonim sirket
mi kuralim ? Yapmay: diiglindiigiiniiz isin
kapasitesi, KOBI taniminin alt sinirina yakin ise
Limited Sirket kurun. Hedefiniz ve hayalleriniz
KOBI sinirin1 agmak ise Anonim Sirket kurun.
Bizim onerimiz genellikle anonim sirket kurma
yonlindedir. Ama, yapilmasi diistiiniilen 1s ancak
esnaf tanimina uyuyorsa, anonim sirket gomlegi
biraz buylk gelir.
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KOBI ne demek? KOBI, Kiiciik ve Orta Boy
Isletmeler taniminin kisaltilmigidir. KOBI olmanin
sinirlar: nelerdir ? Ilgili yénetmelik bunu su sekilde
tanimlamaktadir: Yillik net satig hasilati1 40 milyon
TL’den az ve calisan sayis1 250 kisiden az olan
isletmeler KOBT'dir. KOBI'lerde kendi arasinda iic
sinifa ayrilmigstir. Bunlar; Mikro isletme; yillik net
satis hasilati bir milyon liradan ve calisan sayisi on
kisiden az olan igsletmelerdir. Kiiciik isletmeler:
yillik net satis hasilati sekiz milyon TL ve calisan
sayisi elli kisiden az olan isletmelerdir. Orta Boy
Isletmeler: yillik net satis hasilati kirk milyon TL ve
caligsan sayisi ikiytizelll kisiden az olan isletmelerdir.
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Bu konuda gelecek 1le 1lgili hedeflerde tam
aciklik yoksa, once limited sirket kurulur, islerin
bliyiimesi 1le anonim sirkete dontstulir. Mevcut
limited sirket ortaklarini, bu bilgiler 1s181nda
durumlarini gézden gecirmelerini ve anonim
sirkete donlisme hazirligina baslamalarini
Oneririz.
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